INFOGRAFIA| Nuevo estudio revela que el 95% de los afiliados al sistema de AFP no recibira una
“pension suficiente”
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Un inédito informe de la Fundacion Sol explicé el calculo que hace el sistema de AFP para definir el
monto de las pensiones, y develd que "el sistema chileno de cuentas individuales, para entregar
pensiones suficientes, requiere de una cantidad de ahorro acumulado que resulta imposible de
conseguir para el 95% de las personas afiliadas", ya que aunque se trabaje por décadas, a un sueldo
relativamente comodo, los factores externos, como los vaivenes del mercado o el sexo de la persona,
influiran en demasia en el monto de la pensidn, haciendo practicamente inalcanzable una pension
superior a los 300 mil pesos para grandes sectores de la poblacion.

El monto de las pensiones que obtendra cada pensionado al llegar a su edad legal de jubilacidon depende
de valores exégenos al mismo, como la rentabilidad de los fondos de pensiones que las AFP obtienen a
través de su inversion, la esperanza de vida (a nivel general), y la estructura de los hogares de cada
persona, que de acuerdo a la existencia y edad de la o el conyuge y cargas familiares, tendran que
considerar un monto de los fondos acumulados para pensiones de sobrevivencia.

Ademas, que la pensidn sea entregada en la modalidad de renta vitalicia o retiro programado, implica
también graves perjuicios para quienes eligen la segunda opcion en el mediano plazo (dada la
disminucién progresiva del monto), asi como barreras casi imposibles de alcanzar para tener pensiones
suficientes en el caso de la primera.

Un reciente estudio de la Fundacidn Sol explica cdmo funciona el cdlculo que hace el sistema de AFP
para definir el monto de las pensiones, y develd que “el sistema chileno de cuentas individuales, para
entregar pensiones suficientes, requiere de una cantidad de ahorro acumulado que resulta imposible
de conseguir para el 95% de las personas afiliadas”.



Rentabilidad real de los fondos de pensiones
(entre enero y abril del 2020)

La investigacién comienza ejemplificando el
impacto que tiene el mercado mundial sobre las
pensiones chilenas, dando cuenta de que entre
enero y abril de este aio el fondo de pensiones
chileno registré una pérdida de US$27.108
millones, lo que representa un 12,7% del fondo

total de pensiones.
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portafolio manager (ejecutivos que eligen las

inversiones) ni para las administradoras (responden
solo a través de un encaje que esta en su valor histérico mds bajo). Con todo, las AFP, como empresas,
de todas formas pueden registrar pérdidas, como el trimestre pasado, aunque esa no es la regla en esta

industria.

Luego el informe comienza a desmenuzar los diversos casos que, dados los factores que influyen en
como se conforma el monto de la pensidn, constituyen un amplio nimero de alternativas, que en suma,

explican que el particular sistema de AFP chileno
“contraviene los principios de la Seguridad Social”.

Un ejemplo de esta situacién es el calculo del monto
de la pensidon segun lo ahorrado en la cuenta
individual para hombres de entre 60 y 65 afios. Este
espectro de casos, develé por ejemplo, que solo
10,4% de los afiliados (unas 33 mil personas) ha
ahorrado montos entre los $50 y $80 millones, lo
cual, de tener una cényuge tres afios menor, les
permitiria recibir una pensién desde los $245.536, la
que iria disminuyendo progresivamente en el caso de
retiro programado, y de $ 197.180 fijos en el caso de
renta vitalicia.

Asimismo, en dicho ejemplo se puede observar

que en el caso de los hombres de entre 60 y 65
afios, el 28,8 % actualmente registra menos de $10
millones, y 3 de cada 4 de ellos tiene menos de $50
millones. En tanto, solo 11,1 % presenta un saldo
superior a $100 millones.

Saldo en la Cuenta Individual de los hombres afiliados a las
AFP que se encuentran cerca de cumplir su edad de jubilacion
(diciembre 2019)

Saldo Cuenta Individual Ne de Afiliados

M: millones de pesos

® Mas de $100 M
36.189

® Mds de $80 M
hasta $100 M

11.970 ® Hasta$10 M
93.728

® Mas de $50 M
hasta $80 M
33.992

® Més de $30 M
hasta $50 MM
52.808

® Mas de $10 M
hasta $20 M
53.969

® Mas de $20 M
hasta $30 M
43.199

Fuente:



En el caso de las mujeres cercanas a cumplir la edad de jubilacién la situacion es ain mas compleja. El
61,7 % registra menos de $10 millones, y 9 de cada 10 mujeres tiene menos de $50 millones. A
diferencia de los hombres, solo el 2,6 % de ellas acumula mas de $100 millones.

L Voo s hombres siseretoma el cso de
(diciembre 2019) los de entre 60 y 65 afios se nota que si uno
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M=l primera pensién bajo la modalidad de retiro
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Fuente: vitalicia las personas que cuenten con fondos

suficientes para obtener una pensidn igual o mayor
que la Pension Basica Solidaria (PBS) que hoy es de $137.751 para pensionados de entre 65 y 74 afios.
Por tanto, como el mismo informe aclara, “en estricto rigor, la simulacién para el valor de la renta
vitalicia seria valida solo para hombres que registran un saldo en su cuenta individual superior a $35
millones para esta tipologia especifica”.

Un ultimo dato sobre este ejemplo, es que si se compara el caso de un hombre que jubila a los 65 afios
con una cényuge de igual edad, versus uno que no registra conyuge, “se puede comprobar que la
pension de este ultimo es 13,8% mayor en retiro programado y 16,3% en el caso de una renta
vitalicia“, sostiene el texto.

Finalmente, en el caso de las mujeres uno de los casos representativos que se eligen es el de una
pensionada a la edad legal de jubilacion (60 afios) y que registre un conyuge tres afios mayor.

De acuerdo a los datos del estudio, si esta persona alcanzara a acumular $10 millones en su saldo, su
primera pension bajo la modalidad de retiro programado seria de $43.089, y si se jubilara por renta
vitalicia alcanzaria los $33.469. Con $30 millones de saldo acumulado en tanto, la primera pensién por
retiro programado llegaria a los $129.268 y la de renta vitalicia alcanzaria a $100.406.



En tanto, el estudio menciona ademas que al igual
que en el caso de los hombres pero con cifras mucho
menores, “si se compara el caso de una mujer que
jubila a los 60 afios con cényuge de igual edad, versus
quien no registra conyuge, se puede comprobar que
la pension de esta ultima es 4,1% mayor en retiro
programay 4,8% en el caso de una renta vitalicia“.

Ademas se encontré que al ritmo al que bajan las
pensiones de retiro programado, una mujer que se
jubile a los 60 afios con $50 millones ahorrados y un
conyuge tres afios mayor, recibird el primer afio
montos por $215 mil que para cuando ella tenga 75
afios habran disminuido a $201 mil, y luego a $171
mil para cuando tenga 85. Si la mujer viviese hasta
los 110 afios, recibiria una pensién de $307.

El texto concluye que por lo reflejado en las cifras
tendria que ocurrir “un salto cuantico en el mercado

Mujer 60 afios con conyugue 3 afios mayor

Saldo en la Cuenta Individual
M: millones de pesos
® Primera Pension Retiro Programado
@ Pension Renta Vitalicia

Hombre 65 aiios con conyugue 3 afios menor

® Saldo en la Cuenta Individual
M: millones de pesos

@ Primera Pension Retiro Programado

@ Pension Renta Vitz

es10M . $49.107 . $39.436
®$20M . $98.215 . $78.872
®$30M . §147.322 . $118.308
®$50M . $245.536 . $197.18
®$80M ) $392.858 PY $315.488
®$100M PO o 5304300

Fuente:

laboral chileno que permita mejorar las

remuneraciones, la formalizacién y la estabilidad de
los empleos, como nunca antes se ha producido en
las ultimas 4 décadas para que a través del sistema
de AFP y el Pilar Solidario se pudieran pagar
pensiones que permitan vivir en Chile. Esto
claramente es una utopia“.

®$10M ‘ $43.089 ‘ $33.469
®$20M ‘ $86.179 . $66.937
®$30M . $129.268 . $100.406
®$50 M o $215447 o $167.343
@$80M o $344.716 PY $267.343
®35100M @ 31308 o 5394685

Fuente:

Actualmente solo el 3% de quienes jubilardn en los
proximos afios podra recibir una jubilacién mayor a
$600.000. De hecho, “aunque se aumentara la tasa
de cotizacidn destinada a cuentas individuales en 4,
5 0 6 puntos porcentuales, dada la caida que década
tras década se ha producido en la rentabilidad
obtenida por las AFP, se proyecta que los $10, $30,
S50 0 $100 millones de ahorro acumulado, en el
futuro, en términos reales, permitira obtener aln
menores pensiones que las que se observan en el
tiempo presente”, cierra el informe.

Fuente: https://www.eldesconcierto.cl/2020/05/12/infografia-nuevo-estudio-revela-que-el-95-de-los-

afiliados-al-sistema-de-afp-no-recibira-una-pension-suficiente/ (Revisado 5/14/2020)




